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บทคัดย่อ 

งานวิจัยนี้เป็นงานวิจัยเชิงปริมาณมีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อการยอมรับการลงทุนรูปแบบใหม่ 
ใน Real World Assets (RWA) กลุ่มตัวอย่างเป็นนักลงทุนรายย่อยท่ีเคยซื้อขายคริปโทเคอร์เรนซี จ านวน 452 ตัวอย่าง 
ซึ่งสุ่มตัวอย่างโดยวิธีแบบเฉพาะเจาะจงผ่านการเก็บข้อมูลด้วยแบบสอบถามออนไลน์ ลักษณะค าถามปลายปิด  
ได้ท าการทดสอบความเที่ยงตรงของเนื้อหาและความน่าเชื่อถือของแบบสอบถาม มีค่าดัชนีความสอดคล้องของทุกข้อ
ค าถามอยู่ที่ 0.6 และค่าสัมประสิทธิ์ เท่ากับ 0.93 โดยใช้เทคนิคการวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงส ารวจเพ่ือระบุ
องค์ประกอบรวม และจัดกลุ่มองค์ประกอบใหม่ ผลการวิจัย พบว่าประกอบด้วย 7 ปัจจัย 17 องค์ประกอบ ได้แก่  
1) ปัจจัยด้านบุคลิกภาพ 2) ปัจจัยด้านการรับรู้ความเสี่ยง 3) ปัจจัยด้านการสนับสนุนของภาครัฐ 4) ปัจจัยด้าน
เทคโนโลยี 5) ปัจจัยด้านการรับรู้ประโยชน์ 6) ปัจจัยด้านการรับรู้คุณค่าของ RWA 7) ความตั้งใจในการยอมรับ RWA 
โดยแต่ละปัจจัยมีองค์ประกอบย่อยที่สะท้อนทั้งด้านความพร้อมของผู้ลงทุน การรับรู้โอกาสและความเสี่ยง ตลอดจน
ปัจจัยการสนับสนุนของภาครัฐและเทคโนโลยี ผลการศึกษานี้สามารถน าไปใช้เป็นแนวทางในการออกแบบนโยบายหรือ
กลยุทธ์ส่งเสริมการลงทุนใน RWA ของภาครัฐและรวมถึงการพัฒนาผลิตภัณฑ์ทางการเงินของภาคเอกชนที่ตอบโจทย์
นักลงทุน 

 
ค าส าคัญ: สินทรัพย์ที่มีการน ามาแปลงสภาพเป็นดิจิทัล สินทรัพย์ดิจิทัล การแยกส่วนสินทรัพย์ บล็อกเชน การลงทุน 

คริปโทเคอร์เรนซี 
 
Abstract 

This quantitative research aimed to study the factors influencing the acceptance of a new 
form of investment in Real World Assets (RWA). The target group consisted of retail investors who 
had experience trading cryptocurrency or individuals working in organizations related to the crypto 
or blockchain industry. A sample of 452 participants were selected through purposive sampling.  
Data was collected using online questionnaires with close-ended questions. The questionnaire was 
tested both content validity and reliability, with the Index of Item-Objective Congruence (IOC) for all 
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items at 0.6 and Cronbach’s Alpha coefficient yielded a score of 0.93. Exploratory Factor Analysis 
(EFA) was applied to identify and regroup latent constructs. The finding revealed seven key factors 
and seventeen key components, including: (1) Personal Traits (2) Perceived Risk (3) Governance 
Support (4) Technology (5) Perceived Benefit (6) Perceived Value of RWA (7) Intention to Adopt of 
RWA. Each factor comprised subcomponents that reflected investor readiness, perception of benefit 
and risks, as well as support from governmental and technological dimensions. The findings of this 
study can serve as a foundation for designing policies or strategies to promote RWA investment by 
the public sector, as well as for guiding the development of financial products by the private sector 
that aligned with investor needs. 
 
Keywords: Tokenization, Digital Asset, Fractionalization, Blockchain, Investment, Cryptocurrency 
 
บทน า 

เทคโนโลยีบล็อกเชนได้เข้ามาเปลี่ยนโฉมระบบการเงินจากแบบดั่งเดิมสู่แบบไร้ตัวกลาง (DeFi) ท าให้ช่วยลด
ตัวกลางและเปิดทางให้สินทรัพย์ดิจิทัล ท าให้ได้รับความนิยมเพ่ิมข้ึนโดยเฉพาะในกลุ่ม Gen Z (Tapscott & Tapscott, 
2016; Gemini, 2025) แนวคิด “Tokenization” หรือการแปลงสินทรัพย์จริงให้เป็นโทเคนบนบล็อกเชน  
ที่มีจุดเด่นที่ช่วยเ พ่ิมสภาพคล่อง เ พ่ิมการเข้ าถึง และลดความเหลื่ อมล้ าในการลงทุน (OECD, 2020;  
Zetzsche et al., 2020) สินทรัพย์ดังกล่าวสามารถเรียกอีกชื่อได้ว่า Real World Assets (RWA)  

โดยมีการคาดการณ์ว่าตลาดนี้จะเติบโตแตะ 16 ล้านล้านดอลลาร์ภายในปี 2030 (Boston Consulting 
Group, 2022; Tanveer et al., 2025) อย่างไรก็ตามการยอมรับ RWA ยังอยู่ในวงจ ากัด โดยเฉพาะในประเทศก าลัง
พัฒนา เช่น ไทย ซึ่งยังขาดองค์ความรู้ ความเชื่อมั่น และกรอบนโยบายรองรับ (Schär, 2021) ดังนั้นจึงเห็นว่า
การศึกษาถึงการยอมรับการลงทุนรูปแบบใหม่ใน RWA เป็นประเด็นที่มีความน่าสนใจด้วยความใหม่ของเทคโนโลยี ซึ่ง
งานวิจัยนี้จะเป็นประโยชน์ต่อผู้พัฒนานโยบายและกลยุทธ์ในการส่งเสริมการลงทุนสินทรัพย์ดิจิทัล 
 
วัตถุประสงค์ 

เพ่ือศึกษาถึงปัจจัยที่ส่งผลท าให้นักลงทุนรายย่อยยอมรับการลงทุนรูปแบบใหม่ใน Real World Asset (RWA) 
ของประเทศไทย 

 
แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้องและกรอบแนวคิด 

1. ปัจจัยด้านบุคลิกภาพ (Personal Traits) การยอมรับนวัตกรรมมานั้นก็ขึ้นอยู่กับบุคลิกของแต่ละคน 
ด้วยเช่นกัน คนที่มีความ Innovativeness สูงหรือมีความรู้ด้านการเงินก็มีแนวโน้วที่จะเปิดรับเทคโนโลยีใหม่  ๆ  
ก่อนใครหรือกลุ่มคนที่ความเด็ดเดี่ยวเชื่อมั่นในความสามารถของตนเองในการทดลองอะไรใหม่  ๆ งานวิจัยของ 
Esmaeilzadeh et al. (2019) ได้กล่าวว่าคริปโทเคอร์เรนซีนั้นแตกต่างจากเทคโนโลยีทั่วไปท าให้มีหลายปัจจัยที่มี
ความส าคัญถูกขับเคลื่อนโดยบล็อกเชน ไม่ว่าจะเป็น ปัจจัยด้านบุคลิกภาพด้าน Self-Efficacy และ Innovativeness  
ที่ส่งผลต่อพฤติกรรมในการยอมรับ Bitcoin 

2. ปัจจัยด้านการรับรู้ความเสี่ยง (Perceived Risk) ความไม่แน่นอนที่เกิดจากกฎหมาย ข้อบังคับ และ 
การปฎิบัติตามกฎระเบียบ ความยากในการบังคับใช้ล้วนแล้วแต่ยังขาดมาตรฐานสากล ประกอบกับการปรับใช้
กฎระเบียบที่ล่าช้า ล้วนแล้วแต่เป็นอุปสรรคทางกฎหมายส าหรับการ Tokenization (Savelyev, 2018) 
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3. ปัจจัยด้านการสนับสนุนของภาครัฐ (Government Support) ภาครัฐมีบทบาทส าคัญในการก าหนด 
ทิศทางการพัฒนาและขับเคลื่อนประเทศทั้ง ด้านเศรษฐกิจ ด้านสังคม การก าหนดกฎหมายกฎระเบียบและการก ากับ
ดูแลการปฏิบัติตามกฎหมายเพ่ือให้เกิดการพัฒนาได้อย่าง มั่นคง มั่งคั่ง ยั่งยืนและทั่วถึง (กฤษณา บุญแท้ , 2563) 
ประเด็นส าคัญส าหรับโมเดลธุรกิจที่ใช้โทเคนคือ กลไกการก ากับดูแลรูปแบบใหม่ ๆ ของภาครัฐ โดยอาจมีอุปสรรค 
ที่อาจเกิดขึ้นจากความซับซ้อนของของสินทรัพย์ที่ถูกเปลี่ยนแปลงเป็นโทเคน (Underlying) หรือแม้กระทั้งจ านวน
พันธมิตรที่เข้าร่วมในระบบนิเวศน์ (Ecosystem) และใช้ผลประโยชน์จากรูปแบบการท างานของตัวสินทรัพย์  
(Heines et al., 2021) 

4. ปัจจัยด้านเทคโนโลยี (Technological) นวัตกรรมที่สามารถสร้างความได้เปรียบต้องมีความเข้ากันได้กับ
เทคโนโลยีหรือโครงสร้างพ้ืนฐานเดิมที่มีอยู่ (Compatibility) มีความง่ายไม่ซับซ้อน (Complexity) ส่งผลต่อ 
การน ามาใช้งานและบอกต่อที่สามารถเกิดการบอกต่อท าให้เกิดการแพร่กระจายได้รวดเร็วมากขึ้น หากนวัตกรรมมี
ความยุ่งยากซับซ้อนในการใช้งาน ไม่สามารถเข้ากับโครงสร้างพ้ืนฐานเดิมที่มีอยู่ ก็จะส่งผลให้มีความยากในการยอมรับ
นวัตกรรม ถ้าผู้ใช้รับรู้ถึงความง่าย ประโยชน์ก็จะส่งผลให้มีทัศนคติเชิงบวกในการยอมรับการใช้งาน ซึ่งสอดคล้องกับ
งานวิจัยของ Ta and Lin (2023) ที่กล่าวว่า ปัจจัยด้านเทคโนโลยี เป็นปัจจัยที่ส่งผลต่อการน าเทคโนโลยีมาใช้งาน เมื่อ
คุณลักษณะของเทคโนโลยีมีความเหมาะสมก็ส่งผลให้เกิดการรับรู้ประโยชน์ของเทคโนโลยีมากข้ึน น าไปสู่ความตั้งใจใน
การใช้งานที่เพ่ิมข้ึน 

5. การรับรู้ประโยชน์ (Perceived Benefit) Tokenization ช่วยเพ่ิมความโปรงใส่และการตรวจสอบแบบ
ย้อนกลับเพ่ือดูสิทธิความเป็นเจ้าของของโทเคน ตลอดจนช่วยให้ผู้ลงทุนรายย่อยสามารถมีส่วนร่วมในโครงการพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์ที่มีขนาดใหญ่ได้ และเพ่ิมประสิทธิภาพการด าเนินงานขององค์กรจากการใช้ Tokenization  
เช่น การจ่ายเงินปันผลอัตโนมัติผ่าน Smart Contract (Heines et al., 2021) 

6. การรับรู้คุณค่าของ RWA (Perceived Value of RWA) ผลที่เกิดจากการประเมินของลูกค้าว่าต้นทุน 
ที่สูญเสียและผลประโยชน์ที่ได้จากการซื้อผลิตภัณฑ์หรือบริการ (Agarwal & Teas, 2001; Zeithaml, 1988) เป็นสิ่งที่
เกิดจากการประเมินภายในของลูกค้าที่เกิดเฉพาะเจาะจงกับแต่ละผลิตภัณฑ์หรือบริการ (Beneke et al., 2013) 
คุณค่าของผลิตภัณฑ์และบริการเป็นความได้เปรียบเชิงแข่งขันที่ส าคัญของแต่ละองค์กรและยังเป็นส่วนที่สร้างก าไร
รวมถึงดึงดูดความต้องการของลูกค้ามาขึ้นตลอดจนยังส่งผลต่อการตัดสินใจของลูกค้าอีกด้วย (Gallarza & Saura, 
2002) การรับรู้ถึงคุณค่าของสินค้า เป็นตัวแปรส าคัญที่สามารถใช้ในการศึกษาถึงความตั้งใจซื้อสินค้าหรือการตัดสินใจ
ซื้อสินค้าของแต่ละบุคคลได้ (Chang & Wang, 2011) 

7. ความตั้งใจในการยอบรับ RWA (Intention to Adopt RWA) การพัฒนาอย่างรวดเร็วของเศรษฐกิจแบบ
แบ่งปัน (Collaborative Economy) และเทคโนโลยีที่เก่ียวข้อง เช่น บล็อกเชน แสดงให้เห็นว่าสินทรัพย์หลายประเภท
สามารถแปลงเป็นโทเคนได้ นอกจากนี้การน าระบบทะเบียนที่ดินไปอยู่บนบล็อกเชนอาจเป็นก้าวแรกสู่ระบบ 
การกระจายอ านาจอย่างสมบูรณ์ (Decentralization) และเพ่ิมความโปร่งใสในการโอนสิทธิในทรัพย์สิน นอกจากนี้ 
การท าRWA Tokenization มีแนวโน้มที่จะสร้างผลประโยชน์ต่อเศรษฐกิจอย่างมีนัยส าคัญ โดยมีการประเมินว่ามูลค่า
สินทรัพย์ที่ถูกแปลงเป็นโทเคนทั่วโลกอาจเติบโตแตะระดับ 16 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐภายในปี 2030 (Boston 
Consulting Group, 2022) ซึ่งเป็นเหตุผลส าคัญที่กระตุ้นให้ภาครัฐและหน่วยงานก ากับดูแลเร่งสร้างกรอบกฎหมาย
เพ่ือรองรับนวัตกรรมนี้  

หลังจากได้ท าการศึกษากรอบแนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้องสามารถก าหนดกรอบแนวคิดที่ใช้ในงานวิจัยได้ 
ดังภาพที่ 1 
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ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดงานวิจัย 
 
ระเบียบวิธีการวิจัย 

1. ผู้วิจัยได้เลือกท างานวิจัยนี้ในรูปแบบเชิงปริมาณ (Quantitative Method) ประชากรที่ใช้ในการศึกษาครั้ง
นี้ กลุ่มประชาชนทั่วไปที่มีความสนใจการลงทุนรูปแบบต่าง ๆ รวมถึงคริปโทเคอร์เรนซี กลุ่มตัวอย่าง คือ กลุ่มนักลงทุน
รายย่อยที่เคยซื้อขายคริปโทเคอร์เรนซีหรือผู้ที่อยู่ในองค์กรที่เกี่ยวข้อง โดยก าหนดขนาดของกลุ่มตัวอย่างด้วยวิธี 
Maximum Likelihoods ซึ่งขนาดของกลุ่มตัวอย่างที่เหมาะสมควรมีอย่างน้อย 20 เท่าของตัวแปรที่สังเกตได้  
(อรพรรณ คงมาลัย และอัญณิฐา ดิษฐานนท์, 2562) ซึ่งการศึกษาวิจัยนี้มีตัวแปรที่สังเกตได้ จ านวน 17 ตัวแปร ดังนั้น
กลุ่มตัวอย่างที่เหมาะสมกับงานวิจัยนี้ คือ 340 ตัวอย่าง เพ่ือป้องกันความคลาดเคลื่อนของข้อมูล ผู้วิจัยจึงเก็บข้อมูล
จากกลุ่มตัวอย่างเพ่ิมเติมเป็น 400 ตัวอย่าง และก าหนดวิธีสุ่มกลุ่มตัวอย่างแบบเฉพาะเจาะจง (Purposive Sampling)  

2. เครื่องมือที่ ใช้ ในการเก็บข้อมูลเป็นแบบสอบถามลักษณะค าถามแบบปลายปิด  (Closed-end 
Questionnaire) ซึ่งประกอบด้วย 2 ส่วน คือ (1) แบบสอบถามเกี่ยวกับข้อมูลทั่วไปของผู้ตอบแบบสอบถาม  
(2) แบบสอบถามเพ่ือวัดความคิดเห็นเกี่ยวกับปัจจัยที่ส่ งผลต่อการยอมรับการลงทุนรูปแบบใหม่ใน RWA  
จ านวน 51 ข้อโดยมีตัวเลือกค าถามตามมาตราวัดแบบ Likert Scale โดยก าหนดให้มีค าตอบแบบ 5 ตัวเลือก 

3. การพัฒนา 30 ตัวอย่าง (Pilot Test) และได้น ามาค านวณหาค่าสัมประสิทธิ์ Cronbach’s Alpha โดยม ี
ค่าสัมประสิทธิ์ของแต่ละปัจจัยอยู่ระหว่าง 0.76 ถึง 0.92 ท าให้ได้ค่าความเที่ยงตรงของแบบสอบถามทั้งหมด 51 ข้อ 
อยู่ที่ 0.93 ซ่ึงแสดงให้เห็นเครื่องมือและการทดสอบเครื่องมือ ผู้วิจัยได้ท าการด าเนินการทบทวนวรรณกรรม แนวคิด 
และทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง เพ่ือให้ได้ปัจจัยและทฤษฎีที่เกี่ยวข้องกับการศึกษางานวิจัยให้ครอบคลุมและครบถ้วนมากที่สุด 
เพ่ือน ามาใช้ในการพัฒนาแบบสอบถาม และเพ่ือให้สามารถมั่นใจได้ว่าเครื่องมือที่ใช้ในการเก็บรวบรวมข้อมูล  
มีความเท่ียงตรง น่าเชื่อถือและสอดคล้องกับวัตถุประสงค์และตัวแปรที่สังเกตได้ ผู้วิจัยได้ท าการทดสอบความเที่ยงตรง
ของเนื้อหา (Content Validity) โดยให้คณะผู้เชี่ยวชาญจ านวน 5 ท่านประเมินแบบสอบถาม หลังจากนั้นได้น า 
ค่าที่ได้มาค านวณค่าดัชนีความสอดคล้อง ( Index of Item Objective Congruence: IOC) ซึ่งผลที่ได้โดยเฉลี่ย 
รวมทุกข้อค าถามทั้งหมด 51 ข้อ มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 0.6 สูงกว่าเกณฑ์มาตรฐานที่ 0.5 ผ่านตามเกณฑ์มาตรฐานที่ก าหนด 
และได้น าไปทดสอบความน่าเชื่อถือ (Reliability) ของแบบสอบถามจากกลุ่มตัวอย่างเบื้องต้น ว่าแบบสอบถาม 
ผ่านตามเกณฑ์ที่ก าหนดไว้โดยจะยอมรับการทดสอบเมื่อค่า Alpha (α) มากกว่าหรือเท่ากับ 0.7  
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4. การเก็บรวบรวมข้อมูล ผู้วิจัยได้ด าเนินการแจกแบบสอบถามไปยังกลุ่มตัวอย่าง (Sampling) ผ่านช่องทาง
ออนไลน์ในรูปแบบของ Google Forms กลุ่มนักลงทุนรายย่อยที่เคยซื้อขายคริปโทเคอร์เรนซีหรือผู้ที่อยู่ในองค์กร 
ที่เกี่ยวข้อง ในช่วงดือนมกราคม ถึง เดือนมีนาคม พ.ศ.2568 และได้รับแบบสอบถามที่มีข้อมูลครบถ้วนกลับมา 
จ านวน 452 ตัวอย่าง 

5. การวิเคราะห์ข้อมูล  
5.1 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นการแสดงลักษณะทั่วไปของข้อมูล 

ที่เก็บได้จากกลุ่มตัวอย่าง และน าเสนอรายละเอียดของข้อมูลเหล่านี้เพ่ืออธิบายค่าของข้อมูลผู้ตอบแบบสอบถาม 
ในแต่ละข้อ โดยน าเสนอในรูปแบบดังนี้ การแจกแจงความถี่ (Frequency) ค่าร้อยละ (Percentage) ค านวณค่าเฉลี่ย 
(Mean) และค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) เพ่ือแสดงลักษณะทั่วไปของกลุ่มตัวอย่าง โดยแสดง
รายละเอียดเพื่ออธิบายค่าของข้อมูลของผู้ตอบแบบสอบถามในแต่ละข้อ 

5.2 การวิเคราะห์เชิงอนุมาน (Inferential Statistics) การวิเคราะห์ข้อมูลของกลุ่มประชากร เพ่ือทดสอบ
หาความสัมพันธ์ระหว่าง ตัวแปรอิสระ ( Independent Variables) และตัวแปรตาม (Dependent Variables)  
โดยการเชื่อมความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรทั้งทางตรงและทางอ้อมของตัวแปรแฝง (Latent Variables) ด้วยเทคนิค 
การวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงส ารวจ (EFA) เพ่ือศึกษาองค์ประกอบร่วมที่สามารถอธิบายความสัมพันธ์ร่วมกันระหว่าง
ตัวแปรต่าง ๆ กับตัวแปรทั้งหมดที่เป็นองค์ประกอบที่มีความเกี่ยวข้องกันเพ่ือจัดเป็นกลุ่มเดียวกันโดยปัจจัยที่น า มา
ศึกษา ประกอบด้วย ประกอบด้วย 7 ปัจจัย ดังนี้ (1) ปัจจัยด้านบุคลิกภาพ (2) ปัจจัยด้านการรับรู้ความเสี่ยง  
(3) ปัจจัยด้านการสนับสนุนของภาครัฐ (4) ปัจจัยด้านเทคโนโลยี (5) ปัจจัยด้านการรับรู้ประโยชน์ (6) ปัจจัยด้าน 
การรับรู้คุณค่าของ RWA (7) ความตั้งใจในการยอมรับ RWA 
 
ผลการศึกษา 

ผู้วิจัยได้ท าการเก็บรวบรวมข้อมูลจากกลุ่มตัวอย่างนักลงทุนรายย่อยที่เคยซื้อขายคริปโทเคอร์เรนซีหรือผู้ที่อยู่
ในองค์กรที่เกี่ยวข้อง ซึ่งผลการศึกษาประกอบไปด้วย 2 ส่วน  

1. การวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ผลการวิเคราะห์ข้อมูลทั่วไปของผู้ตอบ
แบบสอบถามจ านวน 452 คน ส่วนใหญ่เป็นเพศหญิงจ านวน 289 คน คิดเป็นร้อยละ 63.9 โดยผู้ตอบแบบสอบถาม
ส่วนใหญ่อยู่ในช่วงอายุระหว่าง 31 ถึง 40 ปี คิดเป็นร้อยละ 52.7 รองลงมาอยู่ในช่วงอายุระหว่าง 20 ถึง 30 ป ีคิดเป็น
ร้อยละ 29.9 ส่วนระดับการศึกษาส่วนใหญ่นั้นส าเร็จการศึกษาในปริญญาตรีจ านวน 311 คน คิดเป็นร้อยละ 68.8 
ผู้ตอบแบบสอบถามส่วนใหญ่ท างานในบริษัทเอกชน คิดเป็นเฉลี่ยร้อยละ 44.2 หรือเป็นจ านวน 200 คน และผู้ตอบ
แบบสอบถามส่วนใหญ่เป็นจ านวน 176 คน ชื่นชอบความเสี่ยง (Risk Lover) หรือคิดเป็นร้อยละ 39.2 

2. การวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงส ารวจ (Exploratory Factory Analysis: EFA) ข้อมูลใช้วิธีการสกัด
องค์ประกอบด้วยวิธี Principal Components และการหมุนแกนด้วยวิธี Varimax และก าหนดเกณฑ์การทดสอบ 
ความเหมาะสมของข้อมูล ดังนี้ (1) สถิติทดสอบ Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy (KMO) 
ควรมากกว่าหรือเท่ากับ 0.50 (2) สถิติทดสอบ Bartlett’s test of sphericity ควรมีค่า P-Value (Sig.) น้อยกว่า 
ระดับนัยส าคัญ 0.05 จะถือว่าค่ามีความเพียงพอต่อการน ามาวิเคราะห์ผลข้อมูลด้วยปัจจัยเชิงส ารวจ (EFA) รวมถึง
เกณฑ์วิเคราะห์องค์ประกอบร่วม ได้แก่ (1) สถิติความแปรปรวนสะสม (Communality Total Variance Explained) 
ควรมีค่ามากกว่าหรือเท่ากับ 60.00 ซึ่งจะถือว่าองค์ประกอบใหม่สามารถอธิบายองค์ประกอบรวมได้อย่างเพียงพอ  
(2) สถิติน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) ค่าท่ีแสดงความสัมพันธ์ของตัวแปรกับกลุ่มองค์ประกอบควรมากกว่า 
0.50 ซึ่งถือมีนัยส าคัญในทางปฏิบัติ (3) Communality ค่าที่น ามาใช้อธิบายค่าความแปรปรวนของตัวแปร ซึ่งค่าที่ได้
ต้องไม่น้อยกว่า 0.50 อ้างอิงตัวเลขทางสถิติจากอรพรรณ คงมาลัย และอัญณิฐา ดิษฐานนท์ (2562) โดยผลการทดสอบ
ความเหมาะสมของข้อมูลและผลการวิเคราะห์องค์ประกอบของแต่ละปัจจัย มีผลดังนี้ 
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1. ปัจจัยด้านบุคลิกภาพ (Personal Traits) ผลการทดสอบพบว่า ข้อมูลมีความเหมาะสมต่อการน ามา
วิเคราะห์องค์ประกอบเชิงส ารวจ (EFA) โดยค่าสถิติ KMO มีค่าเท่ากับ 0.878 และสถิติ Bartlett’s test มีนัยส าคัญ 
ที่ระดับ 0.001 โดยมีค่าความแปรปรวนสะสม (Cumulative Variance Explained) เท่ากับร้อยละ 66.310  
ค่าสถิติร่วมกัน (Communalities) อยู่ระหว่าง 0.638 ถึง 0.700 และค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings)  
อยู่ระหว่าง 0.799 ถึง 0.836 ซึ่งองค์ประกอบ 3 กลุ่มประกอบด้วย 

1.1 ลักษณะบุคคลที่เปิดรับนวัตกรรม (Innovativeness) มีค่าความแปรปรวน (Variance Explained) 
เท่ากับร้อยละ 66.310 ประกอบด้วย 1 ตัวแปร โดยตัวแปรคนกลุ่มแรกที่ต้องการทดลองใช้เทคโนโลยีเพ่ือการลงทุน
รูปแบบใหม่ ๆ มีค่าน้ าหนักองค์ประกอบอยู่ที ่0.799 ดังตารางที่ 1 

 
ตารางท่ี 1 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) ลักษณะบุคคลที่เปิดรับนวัตกรรม (Innovativeness)  

ลักษณะบุคคลที่เปิดรับนวัตกรรม (Innovativeness) น  าหนักองค์ประกอบ 
ท่านมักจะเป็นคนกลุ่มแรกที่ต้องการทดลองใช้เทคโนโลยีเพ่ือการลงทุนรูปแบบใหม่ ๆ 0.799 

 
1.2 ทักษะความเข้าใจในด้านการเงิน (Financial Literacy) มีค่าความแปรปรวน (Variance Explained) 

เท่ากับร้อยละ 66.310 ประกอบด้วย 2 ตัวแปร โดยตัวแปรการมีความรู้ความเข้าใจในพ้ืนฐานทางด้านการเงินส่งผลให้
ท่านตัดสินใจในการลงทุนได้ดีขึ้นมีค่าน้ าหนักสูงที่สุดในองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.814 ดังตารางที่ 2 
 
ตารางท่ี 2 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) ทักษะความเข้าใจในด้านการเงิน (Financial Literacy) 
ทักษะความเข้าใจในด้านการเงิน (Financial Literacy) น  าหนักองค์ประกอบ 
ความเข้าใจในพื้นฐานทางด้านการเงินส่งผลต่อความม่ันใจในการลงทุนของท่าน 0.811 
การมีความรู้ความเข้าใจในพ้ืนฐานทางด้านการเงินส่งผลให้ท่านตัดสินใจในการลงทุนได้ดีขึ้น 0.814 

 
1.3 การรับรู้ความสามารถของตนเอง (Self-Efficacy) มีค่าความแปรปรวน (Variance Explained) เท่ากับ

ร้อยละ 66.310 ประกอบด้วย 2 ตัวแปร โดยตัวแปรความมุ่งมั่นที่จะศึกษาค้นคว้าหาข้อมูลเกี่ยวกับ Real World 
Asset (RWA) ด้วยตัวเองมีค่าน้ าหนักสูงที่สุดในองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.836 ดังตารางที่ 3 

 
ตารางท่ี 3 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) การรับรู้ความสามารถของตนเอง (Self-Efficacy) 
การรับรู้ความสามารถของตนเอง (Self-Efficacy) น  าหนักองค์ประกอบ 
ท่านมีความมุ่งมั่นที่จะศึกษาค้นคว้าหาข้อมูลเกี่ยวกับ Real World Asset (RWA)  
ด้วยตัวเอง 

0.836 

ท่านจะเชื่อม่ันในตัวเองมากกว่าคนอ่ืนเวลาที่ท่านต้องตัดสินใจลงทุน 0.812 
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2. ปัจจัยด้านการรับรู้ความเสี่ยง (Perceived Risk) ผลการทดสอบ พบว่า ข้อมูลมีความเหมาะสมต่อการน ามา
วิเคราะห์องค์ประกอบเชิงส ารวจ (EFA) โดยค่าสถิติ KMO มีค่าเท่ากับ 0.817 และสถิติ Bartlett’s test มีนัยส าคัญ 
ที่ระดับ 0.001 โดยมีค่าความแปรปรวนสะสม (Cumulative Variance Explained) เท่ากับร้อยละ 67.755  
ค่าสถิติร่วมกัน (Communalities) อยู่ระหว่าง 0.637 ถึง 0.725 และค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings)  
อยู่ระหว่าง 0.798 ถึง 0.851 ซึ่งองค์ประกอบ 3 กลุ่มประกอบด้วย 

2.1 ความไม่แน่นอนด้านกฎระเบียบข้อบังคับ (Regulation Uncertainty) มีค่าความแปรปรวน (Variance 
Explained) เท่ากับร้อยละ 67.755 ประกอบด้วย 1 ตัวแปร โดยตัวแปรความกังวลต่อการจัดเก็บภาษีการลงทุน 
ใน Real World Asset (RWA) ที่ยังไม่ชัดเจนมีค่าน้ าหนักองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.822 ดังตารางที่ 4 

 
ตารางที่ 4 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) ความไม่แน่นอนด้านกฎระเบียบข้อบังคับ (Regulation 

Uncertainty) 
ความไม่แน่นอนด้านกฎระเบียบข้อบังคับ (Regulation Uncertainty) น  าหนักองค์ประกอบ 
ท่านมีความกังวลต่อการจัดเก็บภาษีการลงทุนใน Real World Asset (RWA) ที่ยังไม่ชัดเจน 0.822 

 
2.2 ความกังวลด้านความปลอดภัย (Security Concerns) มีค่าความแปรปรวน (Variance Explained) 

เท่ากับร้อยละ 67.755 ประกอบด้วย 2 ตัวแปร โดยตัวแปรความกังวลถึงผู้ดูแลสินทรัพย์ (Custodial) บนโลก 
ความเป็นจริงที่ไม่ได้รับใบอนุญาตมีค่าน้ าหนักสูงที่สุดในองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.851 ดังตารางที่ 5 
 
ตารางท่ี 5 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) ความกังวลด้านความปลอดภัย (Security Concerns)  
ความกังวลด้านความปลอดภัย (Security Concerns) น  าหนักองค์ประกอบ 
ท่านมีความกังวลถึงผู้ดูแลสินทรัพย์ (Custodial) บนโลกความเป็นจริงที่ไม่ได้รับใบอนุญาต 0.851 
Real World Asset (RWA) อยู่ในรูปเเบบของดิจิทัลดังนั้นท่านจึงมีความกังวลที่อาจจะโดน
โจรกรรมผ่านช่องทางออนไลน์ เช่น การโดนโจรกรรมกระเป๋าที่ใช้เก็บสินทรัพย์ดิจิทัล 

0.798 

 
2.3 ความยากในการท างานร่วมกัน ( Interoperability Difficulties) มีค่าความแปรปรวน (Variance 

Explained) เท่ากับร้อยละ 67.755 ประกอบด้วย 1 ตัวแปร โดยตัวแปรความกังวลถึงจ านวนเเพลตฟอร์มของ 
ตลาดรอง (Second Market) ที่สามารถซื้อขาย Real World Asset (RWA) ได้นอกจากตลาดหลักที่ผู้ออกโทเคน 
(Issuer) เช่น ผู้ออกโทเคนได้ลิสต์เหรียญไว้บนเเพลตฟอร์มตัวเอง เเละได้ขยายไปเเพลตฟอร์มกระดานเทรดอ่ืน ๆ  
มีค่าน้ าหนักองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.820 ดังตารางที่ 6 
 
ตารางที่ 6 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) ความยากในการท างานร่วมกัน (Interoperability  Difficulties) 
ความยากในการท างานร่วมกัน (Interoperability Difficulties) น  าหนักองค์ประกอบ 
ท่านมีความกังวลถึงจ านวนเเพลตฟอร์มของตลาดรอง (Second Market) ที่สามารถซื้อขาย 
Real World Asset (RWA) ได้นอกจากตลาดหลักที่ผู้ออกโทเคน (Issuer) เช่น ผู้ออกโทเคน
ได้ลิสต์เหรียญไว้บนเเพลตฟอร์มตัวเอง เเละได้ขยายไปเเพลตฟอร์มกระดานเทรดอ่ืน ๆ 

0.820 
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3. การสนับสนุนของภาครัฐ (Government Support) ผลการทดสอบพบว่า ข้อมูลมีความเหมาะสมต่อ 
การน ามาวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงส ารวจ (EFA) โดยค่าสถิติ KMO มีค่าเท่ากับ 0.872 และสถิติ Bartlett’s test  
มีนัยส าคัญที่ระดับ 0.001 โดยมีค่าความแปรปรวนสะสม (Cumulative Variance Explained) เท่ากับร้อยละ 66.171 
ค่าสถิติร่วมกัน (Communalities) อยู่ระหว่าง 0.565 ถึง 0.717 และค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings)  
อยู่ระหว่าง 0.751 ถึง 0.847 ซึ่งองค์ประกอบ 2 กลุ่มประกอบด้วย 

3.1 นโยบายของภาครัฐ (Policy) มีค่าความแปรปรวน (Variance Explained) เท่ากับร้อยละ 66.171 
ประกอบด้วย 3 ตัวแปร โดยตัวแปรภาครัฐมีการสนับสนุนในทางนโยบายที่ส่งผลให้ประชาชนสนใจลงทุนใน Real 
World Asset (RWA) มีค่าน้ าหนักสูงที่สุดในองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.847 ดังตารางที่ 7 
 
ตารางท่ี 7 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) นโยบายของภาครัฐ (Policy) 
นโยบายของภาครัฐ (Policy) น  าหนักองค์ประกอบ 
ภาครัฐมีนโยบายกฎหมายเเละกฎระเรียบที่เอ้ืออ านวยในการพัฒนา Real World Asset 
(RWA) 

0.751 

ภาครัฐมีนโยบายในการสนับสนุนการให้ความรู้เเก่ประชาชนเกี่ยวกับการลงทุนใน Real 
World Asset (RWA) เช่น ข้อมูลประเภทการลงทุน ความเสี่ยงในการลงทุนเป็นต้น 

0.843 

ภาครัฐมีการสนับสนุนในทางนโยบายที่ส่งผลให้ประชาชนสนใจลงทุนใน Real World 
Asset (RWA) 

0.847 

 
3.2 มาตรการจูงใจ (Incentive) มีค่าความแปรปรวน (Variance Explained) เท่ากับร้อยละ 66.171 

ประกอบด้วย 2 ตัวแปร โดยตัวแปรภาครัฐมีมาตรการออกเกณฑ์ ลิมิต มูลค่าการลงทุน ที่ท าให้คนส่วนใหญ่สามารถ
เข้าถึง Real World Asset (RWA) มีค่าน้ าหนักสูงที่สุดในองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.846 ดังตารางที่ 8 
 
ตารางท่ี 8 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) มาตรการจูงใจ (Incentive) 
มาตรการจูงใจ (Incentive) น  าหนักองค์ประกอบ 
ภาครัฐมีมาตรการออกเกณฑ์ ลิมิต มูลค่าการลงทุน ที่ท าให้คนส่วนใหญ่สามารถเข้าถึง  
Real World Asset (RWA) 

0.846 

ภาครัฐมีนโยบายยกเว้นการจัดเก็บภาษีจากผู้ออกโทเคน Real World Asset (RWA) 0.776 
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4. ปัจจัยด้านเทคโนโลยี (Technological) ผลการทดสอบพบว่า ข้อมูลมีความเหมาะสมต่อการน ามาวิเคราะห์
องค์ประกอบเชิงส ารวจ (EFA) โดยค่าสถิติ KMO มีค่าเท่ากับ 0.808 และสถิติ Bartlett’s test มีนัยส าคัญ 
ที่ระดับ 0.001 โดยมีค่าความแปรปรวนสะสม (Cumulative Variance Explained) เท่ากับร้อยละ 67.244 ค่าสถิติ
ร่วมกัน (Communalities) อยู่ระหว่าง 0.638 ถึง 0.700 และค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) อยู่ระหว่าง 
0.626 ถึง 0.721 ซึ่งองคป์ระกอบ 2 กลุ่มประกอบด้วย 

4.1 ความซับซ้อนของเทคโนโลยี (Complexity) มีค่าความแปรปรวน (Variance Explained) เท่ากับ 
ร้อยละ 67.244 ประกอบด้วย 1 ตัวแปร โดยตัวแปรสามารถที่จะเรียนรู้เเละท าความเข้าใจใน Real World Asset 
(RWA) ได้ด้วยตนเองผ่านการอ่านวิจัย หรือดูยูทูป เป็นต้น มีค่าน้ าหนักองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.849 ดังตารางที่ 9 
 
ตารางท่ี 9 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) ความซับซ้อนของเทคโนโลยี (Complexity) 
ความซับซ้อนของเทคโนโลยี (Complexity) น  าหนักองค์ประกอบ 
ท่านสามารถที่จะเรียนรู้และท าความเข้าใจใน Real World Asset (RWA) ได้ด้วยตนเอง 
ผ่านการอ่านวิจัย หรือดูยูทูป เป็นต้น 

0.849 

 
4.2 ความเข้ากันได้ของเทคโนโลยี (Compatibility) มีค่าความแปรปรวน (Variance Explained) เท่ากับ

ร้อยละ 67.244 ประกอบด้วย 3 ตัวแปร โดยตัวแปรโครงสร้างพ้ืนฐานรอบ ๆ Real World Asset (RWA) ต้องสามารถ
ผสมผสานเข้ากับระบบการเงินในโลกปัจจุบันได้มีค่าน้ าหนักสูงที่สุดในองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.844 ดังตารางที่ 10 
 
ตารางท่ี 10 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) ความเข้ากันได้ของเทคโนโลยี (Compatibility) 
ความเข้ากันได้ของเทคโนโลยี (Compatibility) น  าหนักองค์ประกอบ 
การเคลื่อนย้าย Real World Asset (RWA) จากแพลตฟอร์ม Decentralize Finance  
(การเงินเเบบไร้ศูนย์กลาง) กลับสู่ธนาคารในรูปเเบบของสกุลเงินสามารถท าได้อย่างไหลลื่น 

0.791 

ท่านคิดว่า Real World Asset (RWA) ที่อยู่บนบล็อกเชนจะสามารถเข้ากับระบบของ
ธนาคารได้ 

0.794 

ท่านคิดว่าโครงสร้างพ้ืนฐานรอบ ๆ Real World Asset (RWA) ต้องสามารถผสมผสาน 
เข้ากับระบบการเงินในโลกปัจจุบันได้ 

0.844 
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5. การรับรู้ประโยชน์ (Perceived Benefit) ผลการทดสอบพบว่า ข้อมูลมีความเหมาะสมต่อการน ามา
วิเคราะห์องค์ประกอบเชิงส ารวจ (EFA) โดยค่าสถิติ KMO มีค่าเท่ากับ 0.908 และสถิติ Bartlett’s test มีนัยส าคัญ 
ที่ระดับ 0.001 โดยมีค่าความแปรปรวนสะสม (Cumulative Variance Explained) เท่ากับร้อยละ 66.773 ค่าสถิติ
ร่วมกัน (Communalities) อยู่ระหว่าง 0.611 ถึง 0.704 และค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) อยู่ระหว่าง 
0.781 ถึง 0.839 ซึ่งองค์ประกอบ 3 กลุ่มประกอบด้วย 

5.1 ความโปร่งใสของข้อมูล (Data Transparency) มีค่าความแปรปรวน (Variance Explained) เท่ากับ
ร้อยละ 66.773 ประกอบด้วย 2 ตัวแปร โดยตัวแปร Real World Asset (RWA) ที่อยู่บน Public Blockchain 
สามารถเปิดเผยข้อมูลต่อสาธารณชนมีค่าน้ าหนักสูงที่สุดในองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.834 ดังตารางที่ 11 

 
ตารางท่ี 11 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) ความโปร่งใสของข้อมูล (Data Transparency) 
ความโปร่งใสของข้อมูล (Data Transparency) น  าหนักองค์ประกอบ 
ท่านรับรู้ว่า Real World Asset (RWA) ที่อยู่บน Public Blockchain สามารถเปิดเผย
ข้อมูลต่อสาธารณชน 

0.834 

ท่านรับรู้ถึงประโยชน์ของ Real World Asset (RWA) เมื่อข้อมูลมีความโปร่งใส 0.792 
 

5.2 การแบ่งสินทรัพย์ออกเป็นหน่วยย่อย (Fractionalization) มีค่าความแปรปรวน (Variance 
Explained) เท่ากับร้อยละ 66.773 ประกอบด้วย 2 ตัวแปร โดยตัวแปรสามารถลงทุนในหน่วยย่อยของสินทรัพย์ 
ที่มีขนาดใหญ่หรือที่มีมูลค่าที่สูงได้ เช่น เรือยอร์ช หรือพ้ืนที่ไม่กี่ตารางเมตรในคอนโดมิเนียม เป็นต้น ผ่านการถือ  
Real World Asset (RWA) มีค่าน้ าหนักสูงที่สุดในองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.832 ดังตารางที่ 12 
 
ตารางท่ี 12 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) การแบ่งสินทรัพย์ออกเป็นหน่วยย่อย (Fractionalization) 
การแบ่งสินทรัพย์ออกเป็นหน่วยย่อย (Fractionalization) น  าหนักองค์ประกอบ 
ท่านรับรู้ว่าท่านสามารถลงทุนในหน่วยย่อยของสินทรัพย์ที่มีขนาดใหญ่หรือที่มีมูลค่าที่สูงได้ 
เช่น เรือยอร์ช หรือพ้ืนที่ไม่กี่ตารางเมตรในคอนโดมิเนียม เป็นต้น ผ่านการถือ Real World 
Asset (RWA) 

0.832 

ท่านรับรู้ถึงประโยชน์ที่จะเกิดขึ้นกับผู้คนทั่วไปหากสินทรัพย์ที่มีขนาดใหญ่หรือมูลค่าสูง  
ถูกแบ่งออกเป็นหน่วยย่อย ๆ 

0.781 

 
5.3 ระยะเวลาในการช าระบัญชี (Settlement Time) มีค่าความแปรปรวน (Variance Explained) 

เท่ากับร้อยละ 66.773 ประกอบด้วย 2 ตัวแปร โดยตัวแปรระยะเวลาในการธุรกรรมที่สั้นลงของ Real World Asset 
(RWA) เป็นประโยชน์ต่อตัวท่านมีค่าน้ าหนักสูงที่สุดในองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.839 ดังตารางที่ 13 
 
ตารางท่ี 13 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) ระยะเวลาในการช าระบัญชี (Settlement Time) 
ระยะเวลาในการช าระบัญชี (Settlement Time) น  าหนักองค์ประกอบ 
ท่านรับรู้ว่า Real World Asset (RWA) สามารถช่วยลดระยะเวลาในการท าธุรกรรมได้ 0.822 
ท่านรับรู้ว่าระยะเวลาในการธุรกรรมที่สั้นลงของ Real World Asset (RWA) เป็นประโยชน์
ต่อตัวท่าน 

0.839 
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6. การรับรู้คุณค่าของ RWA (Perceived Value of RWA) ผลการทดสอบพบว่า ข้อมูลมีความเหมาะสมต่อ
การน ามาวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงส ารวจ (EFA) โดยค่าสถิติ KMO มีค่าเท่ากับ 0.907 และสถิติ Bartlett’s test  
มีนัยส าคัญที่ระดับ 0.001 โดยมีค่าความแปรปรวนสะสม (Cumulative Variance Explained) เท่ากับร้อยละ 65.326 
ค่าสถิติร่วมกัน (Communalities) อยู่ระหว่าง 0.624 ถึง 0.687 และค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings)  
อยู่ระหว่าง 0.790 ถึง 0.829 ซึ่งองค์ประกอบ 2 กลุ่มประกอบด้วย 

6.1 ความคาดหวังในผลตอบแทนที่สูง (High Expected Return) มีค่าความแปรปรวน (Variance 
Explained) เท่ากับร้อยละ 65.326 ประกอบด้วย 2 ตัวแปร โดยตัวแปร Real World Asset (RWA) ที่ถูก 
Tokenization ส่วนใหญ่มีอัตราผลตอบเเทนเฉลี่ยต่อปีที่ค่อนข้างสูงกว่าสินทรัพย์ประเภทอ่ืน  ๆ เช่น เงินฝากธนาคาร 
อสังหาริมทรัพย์ เป็นต้น มีค่าน้ าหนักสูงที่สุดในองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.829 ดังตารางที่ 14 
 
ตารางที่ 14 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) ความคาดหวังในผลตอบแทนที่สูง (High Expected 

Return) 
ความคาดหวังในผลตอบแทนที่สูง (High Expected Return) น  าหนักองค์ประกอบ 
ท่านรับรู้ว่า Real World Asset (RWA) ที่ถูก Tokenization ส่วนใหญ่มีอัตราผลตอบแทน
เฉลี่ยต่อปีที่ค่อนข้างสูงกว่าสินทรัพย์ประเภทอ่ืน ๆ เช่น เงินฝากธนาคาร อสังหาริมทรัพย์ 
เป็นต้น 

0.829 

ท่านมีความคาดหวังที่จะได้รับผลตอบแทนที่สูงจากการลงทุนใน Real World Asset (RWA) 0.797 
 

6.2 สภาพคล่อง (Liquidity) มีค่าความแปรปรวน (Variance Explained) เท่ากับร้อยละ 65.326 
ประกอบด้วย 4 ตัวแปร โดยตัวแปร Real World Asset (RWA) มีสภาพคล่องที่สูงจะท าให้สินทรัพย์มีคุณค่า 
เพ่ิมมากข้ึน มีค่าน้ าหนักสูงที่สุดในองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.828 ดังตารางที่ 15 
 
ตารางท่ี 15 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) สภาพคล่อง (Liquidity) 
สภาพคล่อง (Liquidity) น  าหนักองค์ประกอบ 
ท่านรับรู้ว่า Real World Asset (RWA) มีความคล่องตัวหรือความรวดเร็วในการซื้อขาย 0.802 
ท่านรับรู้ว่าตลาดที่รองรับ Real World Asset (RWA) มี Liquidity ที่เพียงพอส าหรับ 
การซื้อขาย 

0.790 

ท่านรับรู้ว่าท่านสามารถเพ่ิมสภาพคล่องของสินทรัพย์ได้โดยการแบ่งออกเป็นหน่วยย่อย 0.803 
หาก Real World Asset (RWA) มีสภาพคล่องที่สูงจะท าให้สินทรัพย์มีคุณค่าเพ่ิมมากข้ึน 0.828 
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7. ความตั้งใจในการยอมรับ RWA (Intention to Adopt of RWA) ผลการทดสอบพบว่า ข้อมูลมี 
ความเหมาะสมต่อการน ามาวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงส ารวจ (EFA) โดยค่าสถิติ KMO มีค่าเท่ากับ 0.817 และสถิติ 
Bartlett’s test มีนัยส าคัญที่ระดับ 0.001 โดยมีค่าความแปรปรวนสะสม (Cumulative Variance Explained) 
เท่ากับร้อยละ 69.053 ค่าสถิติร่วมกัน (Communalities) อยู่ระหว่าง 0.673 ถึง 0.727 และค่าน้ าหนักองค์ประกอบ 
(Factor Loadings) อยู่ระหว่าง 0.820 ถึง 0.850 ซึ่งองค์ประกอบ 2 กลุ่มประกอบด้วย 

7.1 การทดลองใช้ (Trial Use) มีค่าความแปรปรวน (Variance Explained) เท่ากับร้อยละ 69.053 
ประกอบด้วย 1 ตัวแปร โดยตัวแปรความตั้งใจที่จะลองลงทุนใน Real World Asset (RWA) เมื่อพบประเภทของ RWA 
ที่เหมาะกับตัวท่านมีค่าน้ าหนักองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.853 ดังตารางที่ 16 
 
ตารางท่ี 16 ค่าน้ าหนักองคป์ระกอบ (Factor Loadings) การทดลองใช้ (Trial Use) 
การทดลองใช้ (Trial Use) น  าหนักองค์ประกอบ 
ท่านมีความตั้งใจที่จะลองลงทุนใน Real World Asset (RWA) เมื่อพบประเภทของ RWA  
ที่เหมาะกับตัวท่าน 

0.853 

 
7.2 การใช้งานจริง (Actual Use) มีค่าความแปรปรวน (Variance Explained) เท่ากับร้อยละ 69.053 

ประกอบด้วย 3 ตัวแปร โดยตัวความเชื่อมั่นและมองเห็นถึงศักยภาพในการเติบโตของ Real World Asset (RWA)  
จึงอยากเป็นคนกลุ่มแรกที่จะลงทุนมีค่าน้ าหนักสูงที่สุดในองค์ประกอบนี้อยู่ที่ 0.828 ดังตารางที่ 17 
 
ตารางท่ี 17 ค่าน้ าหนักองค์ประกอบ (Factor Loadings) การใช้งานจริง (Actual Use) 
การใช้งานจริง (Actual Use) น  าหนักองค์ประกอบ 
ท่านมีความตั้งใจที่จะลงทุนใน Real World Asset (RWA) ในอนาคต 0.823 
ท่านมีความเชื่อมั่นและมองเห็นถึงศักยภาพในการเติบโตของ Real World Asset (RWA) 
จึงอยากเป็นคนกลุ่มแรกที่จะลงทุน 

0.828 

ท่านมีความตั้งใจที่จะแนะน าคนรอบตัวถึงการลงทุนใน Real World Asset (RWA)  0.820 
 

โดยสรุป จากผลการศึกษาการยอมรับการลงทุนรูปแบบใหม่ใน RWA (Real World Asset) พบว่านักลงทุน 
ให้ความส าคัญกับปัจจัยต่อไปนี้ 1) คุณลักษณะด้านบุคลิกภาพในเรื่อง การศึกษาค้นคว้าหาข้อมูลด้วยตนเอง พ้ืนฐาน
ทางด้านการเงินและความม่ันใจในตนเอง 2) การรับรู้ความเสี่ยงในเรื่อง ผู้ดูแลสินทรัพย์ทีไ่ม่ได้รับใบอนุญาต การจัดเก็บ
ภาษีและการโจรกรรมผ่านช่องทางออนไลน์ 3) ด้านเทคโนโลยี ในเรื่อง มีสื่อออนไลน์ให้ศึกษาท าความเข้าใจและ
โครงสร้างพ้ืนฐานสามารถผสมผสานเข้ากับระบบการเงินในโลกปัจจุบันได้  4) การรับรู้ประโยชน์ในเรื่อง ระยะเวลา 
ในการธุรกรรมที่สั้นลงและการที่สามารถซื้อหน่วยย่อยของสินทรัพย์ที่มีขนาดใหม่ได้  5) การรับรู้คุณค่าของ RWA  
ในเรื่อง อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีที่ค่อนข้างสูงกว่าสินทรัพย์ประเภทอ่ืน ๆ สภาพคล่องที่เพ่ิมมากขึ้น ซึ่งปัจจัยเหล่านี้
ส่งผลต่อความตั้งใจในการยอมรับที่จะใช้ลองและใช้จริงของ RWA 
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อภิปรายผล 
จากการวิเคราะห์ผลข้อมูลเชิงประจักษ์ด้วยวิธีการวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงส ารวจ (Exploratory Factory 

Analysis EFA) พบว่าปัจจัยที่ส่งผลต่อการยอมรับการลงทุนรูปแบบใหม่ใน RWA (Real World Asset) ประกอบไปด้วย 
7 ปัจจัย ประกอบไปด้วย 1) ปัจจัยด้านบุคลิกภาพ 2) ปัจจัยด้านการรับรู้ความเสี่ยง 3) ปัจจัยด้านการสนับสนุนของ
ภาครัฐ 4) ปัจจัยด้านเทคโนโลยี 5) ปัจจัยด้านการรับรู้ประโยชน์ 6) ปัจจัยด้านการรับรู้คุณค่าของ RWA 7) ความตั้งใจ
ในการยอมรับ RWA โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ปัจจัยด้านบุคลิกภาพ นักลงทุนรายย่อยให้ความส าคัญกับการรับรู้ความสามารถของตนเอง มีความมุ่งมั่นที่จะ
ศึกษาค้นคว้าหาข้อมูลเกี่ยวกับ Real World Asset (RWA) ด้วยตัวเองและเชื่อมั่นในตัวเองมากกว่าคนอ่ืนเวลาที่ต้อง
ตัดสินใจลงทุน และทักษะความเข้าใจในด้านการเงิน ความเข้าใจในพ้ืนฐานทางด้านการเงินส่งผลต่อความมั่นใจในการ
ลงทุนรวมถึงการมีความรู้ความเข้าใจในพ้ืนฐานทางด้านการเงินส่งผลให้ตัดสินใจในการลงทุนได้ดีขึ้นมีความส าคัญ
รองลงมาจากองค์ประกอบแรก ลักษณะบุคคลที่เปิดรับนวัตกรรม การเป็นคนกลุ่มแรกที่ต้องการทดลองใช้เทคโนโลยี
เพ่ือการลงทุนรูปแบบใหม่ ๆ เป็นองค์ประกอบรองลงมาจากองค์ประกอบที่สอง สอดคล้องกับ Esmaeilzadeh et al. 
(2019) ที่พบว่าบุคลิกภาพของบุคคลที่มี Self-Efficacy สูงจะส่งผลโดยตรงต่อพฤติกรรมการยอมรับเทคโนโลยี ซึ่งใน
บริบทของงานวิจัยคือ Cryptocurrency บุคคลที่เปิดรับนวัตกรรมมีแนวโน้วที่จะยอมรับ Cryptocurrency เร็วขึน้ 

ปัจจัยด้านการรับรู้ความเสี่ยง นักลงทุนรายย่อยยังคงมีความกังวลด้านความปลอดภัยในเรื่องของผู้ดูเเล
สินทรัพย์ (Custodial) บนโลกความเป็นจริงที่ไม่ได้รับใบอนุญาต รวมถึงความไม่แน่นอนของกฎหมายทีก่ารจัดเก็บภาษี
ยังคงมีความคลุมเคลือ และข้อจ ากัดของการท างานร่วมกันกับแพลตฟอร์มอ่ืน (Chen et al., 2024) เนื่องจาก 
ในปัจจุบันเทคโนโลยีของบล็อกเชนพัฒนาเร็วกว่าข้อกฎหมายอยู่มาก ท าให้การใช้โทเคนนั้นยังคงมีความเสี่ยงในทาง
กฎหมายอยู่ การที่แต่ละประเทศต่างก็มีกฎเกณฑ์และข้อก าหนดที่แตกต่างกันส่งผลให้เกิดความสับสนในทางกฎหมาย 
(Savelyev, 2018) 

ปัจจัยด้านการสนับสนุนของภาครัฐ นักลงทุนรายย่อยให้ความส าคัญนโยบายของภาครัฐ การที่ภาครัฐมีการ
สนับสนุนในทางนโยบายที่ส่งผลให้ประชาชนสนใจลงทุนใน Real World Asset (RWA) โดยองค์ประกอบที่มี
ความส าคัญรองลงมาคือมาตรการจูงใจ การที่ภาครัฐมีมาตรการออกเกณฑ์ ลิมิต มูลค่าการลงทุน ที่ท าให้คนส่วนใหญ่
สามารถเข้าถึง Real World Asset (RWA) จากงานวิจัยของ Abu et al. (2024) พบว่าความชัดเจนในเชิงนโยบายและ
โครงสร้างพ้ืนฐานทางกฎหมายสามารถเร่งกระบวนการยอมรับนวัตกรรมทางการเงิน โดยเฉพาะในประเทศที่ก าลัง
พัฒนา 

ปัจจัยด้านเทคโนโลยี ความซับซ้อนของเทคโนโลยี การที่สามารถที่จะเรียนรู้และท าความเข้าใจใน Real 
World Asset (RWA) ได้ด้วยตนเองผ่านการอ่านวิจัย หรือดูยูทูป เป็นต้น เป็นองค์ประกอบที่มีความส าคัญ รองลงมาคือ
ความเข้ากันได้ของเทคโนโลยี การที่โครงสร้างพ้ืนฐานรอบ ๆ Real World Asset (RWA) ต้องสามารถผสมผสานเข้ากับ
ระบบการเงินในโลกปัจจุบันได้ หากนวัตกรรมสามารถใช้งานร่วมกับระบบดั้งเดิมได้อย่างราบรื่น จะช่วยลดต้นทุนการ
เรียนรู้และเสริมสร้างการยอมรับในวงกว้าง (Ta & Lin, 2023) 

ปัจจัยด้านการรับรู้ประโยชน์ องค์ประกอบที่มีความส าคัญ ระยะเวลาในการช าระบัญชี ระยะเวลาในการ
ธุรกรรมที่สั้นลงของ Real World Asset (RWA) เป็นประโยชน์ต่อตัวท่าน รองลงมาคือความโปร่งใสของข้อมูล Real 
World Asset (RWA) ที่อยู่บน Public Blockchain สามารถเปิดเผยข้อมูลต่อสาธารณชน รวมถึงการแบ่งสินทรัพย์
ออกเป็นหน่วยย่อย ท าให้สามารถลงทุนในหน่วยย่อยของสินทรัพย์ที่มีขนาดใหญ่หรือที่มีมูลค่าที่สูงได้ เช่น เรือยอร์ช 
หรือพ้ืนที่ไม่กี่ตารางเมตรในคอนโดมิเนียม เป็นต้น ผ่านการถือ Real World Asset (RWA) สอดคล่องกับการ 
Tokenization ช่วยให้การช าระบัญชีเกิดขึ้นได้เกือบจะทันที (T+0) ซึ่งแตกต่างจากระบบการเงินแบบดั้งเดิมที่อาจใช้
เวลาหลายวัน (Sakharchuk, 2025) Public Blockchain ช่วยให้การตรวจสอบการเป็นเจ้าของและการท าธุรกรรม
เป็นไปอย่างโปร่งใสและตรวจสอบได้ (WeAlwin, 2025)  
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ปัจจัยด้านการรับรู้คุณค่าของ RWA องค์ประกอบที่มีความส าคัญความคาดหวังในผลตอบแทนที่สูง Real 
World Asset (RWA) ที่ถูก Tokenization ส่วนใหญ่มีอัตราผลตอบเเทนเฉลี่ยต่อปีที่ค่อนข้างสูงกว่าสินทรัพย์ประเภท
อ่ืน ๆ เช่น เงินฝากธนาคาร อสังหาริมทรัพย์ เป็นต้น สภาพคล่อง Real World Asset (RWA) มีสภาพคล่องที่สูงจะท า
ให้สินทรัพย์มีคุณค่าเพ่ิมมากข้ึน 

ปัจจัยด้านความตั้งใจในการยอมรับ RWA นักลงทุนให้ความส าคัญในการทดลองใช้ ความตั้งใจที่จะลองลงทุน
ใน Real World Asset (RWA) เมื่อพบประเภทของ RWA ที่เหมาะกับตัวท่าน องค์ประกอบส าคัญรองลงมาคือการใช้
งานจริง ความเชื่อมั่นเเละมองเห็นถึงศักยภาพในการเติบโตของ Real World Asset (RWA) จึงอยากเป็นคนกลุ่มเเรกที่
จะลงทุน ทัศนคตเิชิงบวกต่อสินทรัพย์ RWA สะท้อนถึงโอกาสการเติบโตในระยะยาว 
 
ข้อเสนอแนะ 

ข้อเสนอแนะในการน าผลการวิจัยไปประยุกต์ใช้ 
1. จากการที่ปัจจัยด้านการรับรู้ประโยชน์ส่งผลต่อการยอมรับมากที่สุดและองค์ประกอบที่มีค่าน้ าหนักมาก

ที่สุดคือระยะเวลาในการช าระบัญชี ซึ่งในส่วนนี้เป็นประโยชน์ต่อการพัฒนาผลิตภัณฑ์ของทั้งองค์กรและภาครัฐโดยการ
เน้นให้นักลงทุนรายย่อยเห็นถึงประโยชน์และโอกาสที่เพิ่มขึ้น 

2. นักลงทุนรายย่อยให้ความส าคัญกับปัจจัยด้านบุคลิกภาพ โดยองค์ประกอบที่มีค่ามากที่สุดคือการรับรู้
ความสามารถของตน ภาครัฐและผู้ก าหนดนโยบายควรมีการสื่อสารสร้างกรอบนโยบายที่ชัดเจน ส าหรับการลงทุนใน
สินทรัพย์ RWA โดยเฉพาะในด้านของภาษี เพ่ือเพ่ิมความเชื่อมั่นในตลาดโดยมีมาตรการคุ้มครองนักลงทุนรายย่อยที่
ชัดเจน  

3. ส่วนปัจจัยการรับรู้คุณค่าของ RWA ไม่ส่งผลโดยตรงต่อการยอมรับ ประกอบไปด้วยการคาดหวังใน
ผลตอบแทนที่สูง ประเทศไทยนั้นมีค านิยามของสินทรัพย์ดิจิทัลแต่ละประเภทที่ชัดเจนแต่ขาดการสื่อสารผ่านช่องทาง
ต่าง ๆ ที่ไม่เข้าถึงนักลงทุนรายย่อย ท าให้นักลงทุนรายย่อยเกิดความสับสนรับรู้ว่า RWA เป็นสินทรัพย์ชนิดเดียวกับ 
Cryptocurrency ถึงจะมีผลตอบแทนที่สูงแต่ก็มีความผันผวนที่สูง ควรที่จะมีการให้ความรู้ผ่านช่องทางต่าง ๆ ท าให้
สร้างความเข้าใจต่อผู้คนได้มากขึ้น 

ข้อเสนอแนะส าหรับการงานวิจัยครั้งต่อไป 
ส าหรับการวิจัยในครั้งนี้เป็นการศึกษาในบริบทของปัจจัยที่ส่งผลให้นักลงทุนรายย่อยลงทุนใน RWA ซึ่งเป็น

การศึกษาเชิงปริมาณ ในการวิจัยครั้งถัดไป ควรมีการศึกษาในบริบทของเชิงคุณภาพเพ่ือให้ได้มุมมองที่หลากหลายมาก
ขึ้น และควรศึกษาถึงบริบทในการยอมรับขององค์กรนอกเหนือจากนักลงทุนลงทุนรายย่อยเพ่ือให้เข้าใจมุมมองของทั้ง
สองส่วน น าไปสู่การพัฒนากรอบนโยบายที่ชัดเจนมากขึ้น ส่งผลให้องค์กรสามารถพัฒนาผลิตภัณฑ์ที่ตอบโจทย์นักลุง
ทุนรายย่อยได้มากขึ้น 
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